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/\ Destaques do trimesire | Rolagem da divida
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o AT N S . » Maior pdtio alfandegado do
| Brasil

G Destaques do frimestre | Joint Venture Operacao Cariacica-ES

» Locadlizagdo estratégica perto doi
porto de Vitoria |

» 727.000 Km?2 de drea total

. » Atualmente é a Unica operacdo |

deficitaria Tegma ;
(devido a diminuicGo da receita)
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Servicos Prestados: : 5"_@_ Wi
» Armazenagem alfandegdria e geral de bens de ' S S

Vizinho e concorrente

L] | ’

consumo; » 330.000 Km?2 de drea total
I
>

» Gerenciamento de pdatio de veiculos; Operacdo iniciada em 1993

www.silotec.com.br
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Companhia de Transportes e Armazens Gerais

50%‘
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gdL

*Areas ndo selecionadas serdo devolvidas

Receita anual estimada:
RS 45 milhoes
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gdlL
» 60.000 Km? de armazens e
220.000 Km? de patios;

» Projetada para ser uma
empresa mais enxuta e

mais competitiva;
» Capturando sinergias na forca
de trabalho, PP&E, utilidades;

» GDL serd especializada em
operagoes de armazenagem
geral e de gerenciamento de
patio de veiculos, frabalhando
no desenvolvimento de
solucoes inovadoras para
atender os clientes com
exceléncia em suas

. operacdes logisticas.
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3117: +22,2% YoY
IM17: +17,3% YoY

711
614
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4T15 1116 2T16 3116 4116 1117 2T17 3117

® Vendas (Dom. e Exp)

Fonte: ANFAVEA

4T15 1T16 2T16 3116 4116 1117 2T17 3117

B Importacdo/Vendas domésticas

Fonte: ANFAVEA
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»  Os primeiros
nove meses de 2017
foram os primeiros em
frés anos a registrar
um aumento das
vendas em
comparacdo com o
ano anterior, em
razdo do aumento da
exportacdo e
também do
crescimento do
mercado interno

> Dada aqueda do
mercado inferno, a
exportacdo tem
ganhado relevancia
na producdo no pais

> Poroutrolado o
cdmbio desvalorizado
e a crise econbmica
reduziram a
parficipacdo de
veiculos importados
nas vendas
domeésticas

m Exportacdo/Producdo

Desempenho de mercado e indicadores operacionais

35%
3117: +9,4% YoY
IM17: +12,3% YoY
30%
201 195
136 I I I I 25%
20%

4T15 1T16 2116 3T16 4116 1T17 2T17 3T17

> A quantidade de
veiculos transportados
da Tegma ndo
cresceu na mesma
velocidade que a do
mercado em razéo
do desempenho de
vendas inferior de
regides que a Tegma
tem grande
exposicdo

mm Volume transportado Tegma ——Market share Tegma (direita)

1.200
1.150
0% 1.100
51,
1.050
4T15 1716 2116 3116 4116 1117 2117 3117

% Part. Sudeste =% Part. Ex-Sudeste

Fonte: FENABRAVE e Tegma

»  Emlinhacomo
aumento da
concentfracdo das
vendas no sudeste do
paisno 3T17 vs 0 2T17,
a nossa disténcia
média das viagens
domésticas
apresentou uma
queda de 1,7% no
mesmo periodo.

—Km Média Dom



/5 Principais indicadores do 3T17

Veiculos transp.  Receita liguida

195mil  R$ 286mi

+9% vs 3T16 +20,2% vs 3116

Lucro liguido.

R$ 15,3Mi

vs R$3.8 Mi 3T16
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Receita liquida \

EBITDA qjustado

0o

Resultado da Tegma | por operagoes

Logistica integrada

3117: +4,5% YoY
9M1 7: +5 3% YoY

4 ° ° I
Logistica automotiva ,
> O crescimento da |
3117: +23,4% YoY receita da divisdo I
IM17: +16,3% YoY 244 reflete 0 aumento da
187 198 214 216 qugn’ridcde de |
173 veiculos
fransportados, da |
distGncia média e de I
servicos acessorios no
periodo. |
|
4T15 1T16 2T16 3T16 4116 1117 2117 3117 I
!
3T17: +2,6 p.p. YoY 20% |
9IM17: +3,4 p p. YoY
» O |
incremento
27,9 10% do EBITDA e da |
margem EBITDA |
na comparacdo
anual reflete o |
11.2 0% aumento de
; |
receita e o
I I controle de |
custos e
10% despesas |
4T15 1116 2116 3T16 4116 1717 2T17 3117 |
mmm EBITDA gjustado == Margem EBITDA ajustado |

AT15 1T16 2T16 3T16 4116 1117 2T17 3117
3117: +10,2 p.p. YoY
9M17: +3,1 p.p YoY 15%
6'
61 10%
5,1
5%
3,1
0%
]8 1.6
I -5%
-10%

4T15 1716 2T16 3T]6 4116 1117 2117 3117

mm EBITDA ajustado - Margem EBITDA ajustado

> Oincremento da
receita no 3717 &
reflexo do incremento
da armazenagem e
do maior volume da
operacdo de logistica
industrial.

> A
recuperacdo
da margem
EBITDA em
2017 reflete o
ganho de
receitae o
confrole/corte
de custos da
divis@o




/\ Retorno ao acionista

Lucro liquido, mg. liquida e ROE
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® Lucro liquido (R$ mi)
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A I
recuperacdodo |
lucro liguido e
consequentemen |
te das margens |
liguidas e do ROE
refletem a
recuperacdo da
receita da
companhia
aliado ao
confrole de
custos e
despesas

> No 2T17, os
ajustes ndo
recorrentes
contribuiram para
o aumento das
margens € do
retorno

Dividendos e payout

1,00 0,97
0,71
0,34
0,08 0,12 I
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® Dividendo por acdo (R$)
100%
81%
71% 61%
53% ° 50%
/\
Q N & > & o A
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= Payout %

* Distribuicoes intercalares de agosto e novembro de 2017

»  Em2017 4
aprovamos R$ 34
centavos por
acdoem
proventos, o que
significa quase
frés vezes mais o
que foi distribuido
em 2016

> O montante
representa 50%
do lucro dos
primeiros nove
meses de 2017.




' } EBITDA vs FCF 3T17 e 3T16 I Variagdo do caixa 3117
>  Alémdo !
incremento do |
EBITDA qjustado I
no 3T17 na
comparagdo | - -
anual, fivemos a
ufilizacdo de |
créditos fiscais e I
recebimentos de
depdsitos judiciais |
EBITDA 3T17  Variacdo Caixa gerado CAPEX "caixa'Fluxo de caixa  que
capital de flnoncelro, pelas livre 3717 compensaramo |
giro impostos e operacgdes maior consumo
efeitos ndo ; . |
caixa cgpn‘ol de giro no > No3Tl7
frimestre vs o 3T16. | antecipamos o
| pagamento de
> O aumento uma amortizacdo
do CAPEX vs 0 | de divida de
- - 3716 ndo foi dezembro de 2017
4 suficiente para |
reduzir o I
incremento do
fluxo de caixano |
3117 |
EBITDA 3T16  Variacdo Res Caixa gerado  CAPEX  Fluxo de caixa I
capitalde  financeiro, pelas livre 3T16
giro impostose  operacdes I Caixajun-17  Fluxo de caixa livre Dividendos Pagamento divida  Caixa set-17
efeitos néo 3117
caixa I

* Variagdo de ativos e passivos
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/‘\ Investimentos no 3T17 e 9M17

CAPEX IM16 IM17 3T16 3117
Benfeitorias 148 i 08 i
em terrenos
Novas 41 i _ i
ClpelielchEs ! R$ 7,8 milhdes em investimentos para
Manutencdo 5,9 6,6 1,2 2,8 / semi-reboques novos e mais eficientes:
Benfeitor / * Maior capacidade de carga (53
enfeiforias ) 29 _ 0.5 ,/ toneladas);
gerais /  Exposicdo a riscos menores nas
Tl - 3,8 - 1,7 ,/ estradas;
_— N / * Maior produtividade, descarga de
RenovTGC;Too _ 7.8 - D compartimentos simultGneos;
WOS «  Menor tempo de uso da estrutura de
Total 24,8 21,1 4,0 59 descarga (economia de energia);

« Sistema de descarga sem ruido;
« Menor custo de peddgio (R$ /
tonelada).

TE/ ThIA
;



/‘ Endividamento e covenants

Variagdo da divida liquida

Divida lig. / EBITDA ajustado LTM

0,6x no 3T17 vs 0,9x no 2T17 - e —
X <2 5x N
EBITDA ajus. LTM / Result. Fin LTM
16,1x no 3T17 vs 6,8x no 2T17

> 1,5x

Custo médio da divida

Divida liquida  Fluxo de caixa Pagamento de Outros Divida liquida
CDI + ]'56% qa.dq. Jun-17 livre 3717 dividendos Sep-17
Composicdo da divida Cronograma de amortizagdo de PRINCIPAL
Debéntures 75% R$ 214 milhdes
NCE 23% S
FINAME 2%
Ratfing . . 25 25
Global B2 Persp.: Estavel Caixa SeTf,éV/]Sfev/l9jun/]9de;/19jun720 jul/20 jul/21 ] Receita liquida

Nacional Bal.br

.
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