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Destaques do trimestre | Rolagem da dívida
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281

67 50 67 50 47

Dez 2016

Duration: 1,1 ano
Custo da dívida: CDI + 1,22%

214

67
47 43

3 3
25 25

Set 2017
Duration: 1,6 ano (+38%)

Custo da dívida: CDI + 1,56%
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Destaques do trimestre | Joint Venture Operação Cariacica-ES

Maior pátio alfandegado do 

Brasil

Localização estratégica perto do 

porto de Vitória

727.000 Km² de área total

Atualmente é a única operação

deficitária Tegma
(devido a diminuição da receita)

Vizinho e concorrente

330.000 Km² de área total

Operação iniciada em 1993
www.silotec.com.br

Serviços Prestados: 
Armazenagem alfandegária e geral de bens de 

consumo;

Gerenciamento de pátio de veículos; 
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Destaques do trimestre | Joint Venture Operação Cariacica-ES

Receita anual estimada:

R$ 45 milhões

50% 50%

60.000 Km² de armazens e 

220.000 Km² de pátios;

Projetada para ser uma

empresa mais enxuta e 

mais competitiva;
Capturando sinergias na força
de trabalho, PP&E, utilidades;

GDL será especializada em
operações de armazenagem
geral e de gerenciamento de 
patio de veículos, trabalhando
no desenvolvimento de 
soluções inovadoras para 
atender os clientes com 
excelência em suas
operações logísticas.

*Áreas não selecionadas serão devolvidas
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Os primeiros
nove meses de 2017 
foram os primeiros em 
três anos a registrar 
um aumento das 
vendas em 
comparação com o 
ano anterior, em 
razão do aumento da 
exportação e 
também do 
crescimento do 
mercado interno

Dada a queda do
mercado interno, a 
exportação tem 
ganhado relevância 
na produção no país

Por outro lado o
câmbio desvalorizado 
e a crise econômica 
reduziram a 
participação de 
veículos importados 
nas vendas 
domésticas

Em linha com o
aumento da 
concentração das 
vendas no sudeste do 
país no 3T17 vs o 2T17, 
a nossa distância 
média das viagens 
domésticas 
apresentou uma 
queda de 1,7%  no 
mesmo período.

Fonte: FENABRAVE e TegmaFonte: ANFAVEA

Fonte: ANFAVEA

A quantidade de
veículos transportados 
da Tegma não 
cresceu na mesma 
velocidade que a do 
mercado em razão 
do desempenho de 
vendas inferior de 
regiões que a Tegma 
tem grande 
exposição

3T17:  +22,2% YoY
9M17:  +17,3% YoY

3T17: +9,4% YoY
9M17:  +12,3% YoY
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Desempenho de mercado e indicadores operacionais



Veículos transp.

195mil
+9% vs 3T16

Receita líquida

R$ 286mi
+20,2% vs 3T16

EBITDA

R$ 41 Mi ajustado

+3,9 p.p. vs EBITDA 3T16

Lucro líquido.

R$ 15,3Mi
vs R$3,8 Mi 3T16

Fluxo de caixa 

livre

R$ 27,0Mi
vs R$ 24,4Mi 3T16

Dívida líquida

R$ 74,7Mi
vs R$ 90,8Mi 2T17

0,6x EBITDA /LTM
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Principais indicadores do 3T17

R$ 35 Mi contábil



Logística automotiva
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3T17:  +23,4% YoY
9M17: +16,3% YoY

3T17:  +4,5% YoY
9M17: +5,3% YoY

3T17: +2,6 p.p. YoY
9M17: +3,4 p.p. YoY

3T17:  +10,2 p.p. YoY
9M17: +3,1  p.p YoY

O crescimento da
receita da divisão 
reflete o aumento da 
quantidade de 
veículos 
transportados, da 
distância média e de 
serviços acessórios no 
período.

O incremento da
receita no 3T17 é 
reflexo do incremento 
da armazenagem e 
do maior volume da 
operação de logística 
industrial. 

O
incremento
do EBITDA e da 
margem EBITDA 
na comparação 
anual reflete o 
aumento de 
receita e o 
controle de 
custos e 
despesas

A
recuperação 
da margem 
EBITDA em 
2017 reflete o 
ganho de 
receita e o 
controle/corte 
de custos da 
divisão

Resultado da Tegma| por operações
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Lucro líquido (R$ mi)

0,34

0,120,08

0,71

0,971,00
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Dividendo por ação (R$)

10,8%
7,8%

2,7%

0,1%
-0,4%-0,7%

3,8% 5,8%

12,7% 15,7%

0,4%
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-0,3% 1,6%
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9,1% 5,3%
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18%

0

ROE % Mg líquida %

Lucro líquido, mg. líquida e ROE Dividendos e payout

Retorno ao acionista

A
recuperação do 
lucro líquido e 
consequentemen
te das margens 
líquidas e do ROE 
refletem a 
recuperação da 
receita da 
companhia 
aliado ao 
controle de 
custos e 
despesas

No 2T17, os
ajustes não 
recorrentes 
contribuíram para 
o aumento das 
margens e do 
retorno

Em 2017 já
aprovamos R$ 34 
centavos por 
ação em 
proventos, o que 
significa quase 
três vezes mais o 
que foi distribuído 
em 2016

O montante
representa 50% 
do lucro dos 
primeiros nove 
meses de 2017. 

* Distribuições intercalares de agosto e novembro de 2017

50%
61%

53%

100%

81%
71%

Payout %
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Caixa jun-17 Fluxo de caixa livre

3T17

Dividendos Pagamento dívida Caixa set-17

10

EBITDA vs FCF 3T17 e 3T16

* Variação de ativos e passivos

Variação do caixa 3T17

Além do
incremento do 
EBITDA ajustado 
no 3T17 na 
comparação 
anual, tivemos a 
utilização de 
créditos fiscais e 
recebimentos de 
depósitos judiciais 
que 
compensaram o 
maior consumo 
capital de giro no 
trimestre vs o 3T16.

O aumento
do CAPEX vs o 
3T16 não foi 
suficiente para 
reduzir o 
incremento do 
fluxo de caixa no 
3T17

35

1 3

34

7

27

EBITDA 3T17 Variação

capital de

giro

Res

financeiro,

impostos e

efeitos não

caixa

Caixa gerado

pelas

operações

CAPEX "caixa"Fluxo de caixa

livre 3T17

25
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28

4

24

EBITDA 3T16 Variação

capital de

giro

Res

financeiro,

impostos e

efeitos não

caixa

Caixa gerado

pelas

operações

CAPEX Fluxo de caixa

livre 3T16

EBITDA vs fluxo de caixa livre e variação do caixa

No 3T17
antecipamos o 
pagamento de 
uma amortização 
de dívida de 
dezembro de 2017
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Investimentos no 3T17 e 9M17

CAPEX 9M16 9M17 3T16 3T17

Benfeitorias 

em terrenos
14,8 - 2,8 -

Novas 

operações
4,1 - - -

Manutenção 5,9 6,6 1,2 2,8

Benfeitorias 

gerais
- 2,9 - 0,5

TI - 3,8 - 1,7

Renovação 

de contratos
- 7,8 - 0,9

Total 24,8 21,1 4,0 5,9

R$ 7,8 milhões em investimentos para 

semi-reboques novos e mais eficientes:

• Maior capacidade de carga (53 

toneladas);

• Exposição a riscos menores nas 

estradas;

• Maior produtividade, descarga de 

compartimentos simultâneos;

• Menor tempo de uso da estrutura de 

descarga (economia de energia);

• Sistema de descarga sem ruído;

• Menor custo de pedágio (R$ / 

tonelada).



145

67
47 43

3 3
25 25

Caixa Set/17fev/18fev/19jun/19dez/19jun/20 jul/20 jul/21 ] Receita líquida

Dívida líq. / EBITDA ajustado LTM

0,6x no 3T17 vs 0,9x no 2T17

Custo médio da dívida

CDI + 1,56% a.a.

R$ 214 milhões

Cronograma de amortização de PRINCIPAL

Debêntures 75%

NCE 23%

FINAME 2%

Composição da dívida

Variação da dívida líquida
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EBITDA ajus. LTM / Result. Fin LTM

16,1x no 3T17 vs 6,8x no 2T17
> 1,5x

< 2,5x

Endividamento e covenants

Rating

Global B2        Persp.: Estável

Nacional Ba1.br

91

27
15

4

75

Dívida líquida

Jun-17

Fluxo de caixa

livre 3T17

Pagamento de

dividendos

Outros Dívida líquida

Sep-17



Sessão de 

perguntas e 

respostas

Gennaro Oddone - CEO e DRI

Ramón Pérez - CFO


